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I1. Economia Andaluza

Principales rasgos de la coyuntura economica regional

La débil recuperacion de la actividad observada en los primeros meses de 2011 se ha visto
frenada a medida que avanzaba el afio, tal como han reflejado la mayor parte de los indicadores

de coyuntura publicados, y en especial los relativos al mercado laboral, en un entorno ademas

julio y septiembre el Producto Interior Bruto andaluz se ha mantenido estable con relacion al
trimestre anterior, situandose la variacion interanual en el 0,3 por ciento, 5 décimas por debajo de
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1 la media espafiola. El crecimiento de la productividad por trabajador apenas ha variado respecto
1

H al segundo trimestre, situandose en torno al 2,7 por ciento, dado el escueto avance interanual del
1

PIB y el descenso levemente mas moderado del empleo equivalente a tiempo completo (-2,4 por

ciento en tasa interanual en el tercer trimestre del afio).

La demanda interna ha mostrado un nuevo retroceso, aunque algo mas moderado que en el trimestre
anterior, y es que a la debilidad del consumo de los hogares se une la contraccion del gasto publico
y de la inversion, especialmente en construccion. Este retroceso se ha vuelto a compensar con la
aportacion positiva de la demanda exterior, si bien ésta ha sido en torno a tres décimas inferior a la
observada en el segundo trimestre del afio, dado que la moderacion en el crecimiento interanual de
las exportaciones se ha visto acompafada de un repunte en las importaciones.

Por el lado de la oferta, el modesto avance trimestral registrado en los distintos sectores productivos
se ha visto contrarrestado por la caida del VAB en la construccion, que sigue mostrando atn una

\Y

caida interanual bastante significativa, cercana al 3 por ciento, a la que se ha unido el leve
descenso del sector industrial. Por el contrario, tanto los servicios como la agricultura muestran
crecimientos interanuales positivos, en especial el sector agrario, aunque este Gltimo representa
menos del 5 por ciento del PIB andaluz, frente a casi los dos tercios del sector servicios.

En cuanto a la distribucion primaria de las rentas, la remuneracion de los asalariados ha
descendido alrededor de un 0,6 por ciento con relacion al segundo trimestre del afio, de forma
que en tasa interanual el descenso se ha mantenido practicamente estable, en torno al -1,3
por ciento. El practico mantenimiento en el ritmo de caida del nimero de asalariados (-2,2 por
ciento respecto al tercer trimestre del afio 2010), asi como en el ritmo de crecimiento de la
remuneracion media por asalariado (0,9 por ciento) explican esta trayectoria, disminuyendo
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6 Tasas de variacion en porcentajes

La actividad econdmica sigue estancada

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia
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I Variacién trimestral = Variacién interanual

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia ®

Tasas de variacion interanual e Tasa intertrimestral Tasa interanual
intgrtripjestral en porcentajes, salvo  |20092010 ™ Il ™ II|Tr. Inl Tr. III ™ I|Tr II|Tr Inl Tr. III
indicacion en contrario Espaiia| Espaiia
Gasto en consumo final 22 05 10 -09 -02 03 06 -07 -05 -0,4
Hogares 45 04 00 00 -02 01 00 -05 03 0,4
AAPP e ISFLSH @ 35 06 34 -28 -01 11 23 14 -23 -2'3
Formacion bruta de capital -151 69 -12 -10 -22 06 -72 -60 -51 -4,2
Demanda regional o nacional @ 65 -14 - - - - -13 -21 -16 -1,2
Exportaciones -71 84 38 -03 17 31 115 78 72 8,1
Importaciones -106 46 37 -22 -01 16 50 09 14 0,8
Producto Interior Bruto pm -36 -07 02 00 0,0 00 02 01 03 0,8
Agricultura, ganaderia y pesca 21 08 -24 23 0,4 07 02 19 28 0,0
Industria 92 -27 04 -11 06 -08 08 -14 -04 31
Construccion -132 78 20 -20 -17 -0,7 51 -34 -29 2,9
Servicios -08 1,0 00 01 03 07 10 06 06 0,8
Impuestos netos sobre productos 46 -24 07 12 09 28 09 20 11 1,2
(1) Indices de volumen encadenados.
(2) Para Espafia no incluye ISFLSH.
(3) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia) y
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (Instituto Nacional de Estadistica).
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6 Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Se mantiene estable la productividad
por trabajador

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia

La demanda interna contintia retrocediendo, y
se moderan las exportaciones de bienes y servicios

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia

Prosigue el descenso de los CLU, aunque se ha
desacelerado el ritmo de caida

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia,
Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia



asi el coste laboral por unidad de producto en un 1,8 por ciento. Por su parte, el excedente de
explotacion bruto y la renta mixta han moderado su crecimiento en torno a 2,5 puntos, hasta
el 5,5 por ciento en tasa interanual, en tanto que los impuestos netos sobre la produccion y
las importaciones han experimentado un ligero descenso del 0,8 por ciento, bastante mas
moderado que el registrado en el trimestre anterior.

Demanda regional y sector exterior

La demanda interna continda su prolongado retroceso, restando 1,6 puntos al crecimiento
del PIB en Andalucia entre julio y septiembre, aunque éste se ha moderado respecto al segundo
trimestre del afio, a consecuencia principalmente del menor deterioro del gasto en consumo final
de los hogares. En concreto, el consumo privado habria descendido dos décimas con relacion al
segundo trimestre, lo que ha situado su variacion interanual en el 0,3 por ciento, frente al descenso
del -0,5 por ciento observado en el trimestre previo. Sin embargo, no hay que olvidar que este
crecimiento en términos interanuales esta influido por la debilidad del gasto observada en el tercer
trimestre de 2010, cuando se vio afectado por la subida del IVA en julio. Esto mismo se aprecia
en algunos de los principales indicadores relacionados con el consumo, como la matriculacion de
turismos, cuyo descenso interanual se ha moderado notablemente en el tercer trimestre del afio,
o la produccién industrial de bienes de consumo, mientras que las ventas minoristas no parecen
haber experimentado mejora alguna.

La formacion bruta de capital, por su parte, ha continuado disminuyendo, aunque moderandose
su descenso interanual en el tercer trimestre del afio hasta el -5,1 por ciento. La inversion en
construccion habria mantenido la tendencia contractiva de trimestres anteriores, dado el ajuste
en el sector residencial y la reduccion del gasto en obra civil que estd suponiendo el proceso de
consolidacion fiscal. Por su parte, la inversion en bienes de equipo podria haber mostrado una
trayectoria menos desfavorable, tal como reflejan el ligero freno en la caida de la produccion
industrial de bienes de equipo, o la leve recuperacion de la matriculacion de vehiculos de carga,
aunque ésta Ultima estaria afectada también por la subida del IVA en julio de 2010. Sin embargo,
el deterioro de las expectativas y el suave descenso en la utilizacion de la capacidad productiva,
aun lejos de la media de los Ultimos afios, no auguran una mejora en los préximos meses.

Finalmente, se estima que el gasto publico se ha contraido de nuevo en el tercer trimestre, tanto

en lo relativo al consumo final como a la inversion, a tenor del proceso de consolidacion fiscal. En
concreto, el gasto en consumo final de las Administraciones Publicas e ISFLSH (Instituciones Sin
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85 Porcentajes, promedio 4 tltimos trimestres
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La utilizacion de la capacidad productiva contindia

por debajo del nivel de

los Ultimos afios

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto
de Estadistica y Cartografia de Andalucia
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[l Utilizacién Capacidad Productiva (UCP)

=== |JCP Bienes Consumo

1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

UCP Bienes Inversion

Indicadores de demanda en Andalucia

Variacion Tasas de variacion interanual Ultimo
. absoluta en porcentajes ,
Indicadores de consumo 2011® periodo
2011/ 50-0l 20130| TRI[ TRIN[TeamD SOl
20100 2011 2011/ 2011(%'P
IPI Bienes de Consumo (Base 2005) 81,2 - 305 -650 -986 -688 -1,38 Septiembre
Matriculacion de turismos 79.159,0 -34.6870 -571 -30,47 -40,94 -40,81 -3,37 Octubre
Indice de Comercio al por Menor 80,5 - 427 -756 -797 -6,76 -792 Septiembre
Indice Comercio Menor sin
Estaciones Servicio (Precios 82,2 - =276 -721 -775 -6,44 -744 Septiembre
constantes. Base 2005)
Indice de Ventas en Grandes
Superficies (Precios constantes. 68,9 - -575 -10,64 -13,28 -9,51 -8,98 Septiembre
Base 2006)
Créditos S. Privado (Dato al 2° ) _ : : : .
trimestre, en millones de euros) 219.743,8 8.576,1 -2,01 3,76 -2,19 3,76 20 trimestre
Indicadores de inversion
IPI Bienes de Inversion (Base 2005) 61,4 - -1364  -9,54 -13,64 -8,21 -6,87 Septiembre
Matriculacion de vehiculos de carga 12.019,0 -2.2270 0,90 -15,63 -13,83 -31,19 2,53 Octubre
Sector exterior
szpé’lﬁg')""es de bienes (millones y¢ 6703 o519 2066 2151 2772 1523 22,29 Septiembre
gg‘;‘;fggmes de bienes (millones 5\ 6375 45013 2874 2627 3505 19,66 2483 Septiembre

(1) Acumulado hasta ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Secretaria de Estado de Comercio Exterior
(Ministerio de Industria, Turismo y Comercio).




Fines de Lucro al Servicio de los Hogares), se habria mantenido practicamente estable respecto al
trimestre anterior (-0,1 por ciento), lo que dejaria la caida interanual en el 2,3 por ciento. Pese a
ello, no es previsible que se cumpla el objetivo de déficit para este afio, pues si bien el déficit del
Estado evoluciona segun lo esperado, aunque parece complicado obtener mejores resultados sin
una mejora de la actividad, es practicamente imposible que se cumpla el objetivo por parte de las
CC.AA., cuyo déficit hasta septiembre se sitta en el 1,19 por ciento del PIB (-1,11 por ciento en
Andalucia), sdlo una décima por debajo del objetivo fijado para el conjunto del afio.

De nuevo, el sector exterior ha conseguido contrarrestar el retroceso de la demanda interna,
aportando en torno a 2 puntos al crecimiento del PIB en Andalucia. No obstante, esta aportacion
ha resultado unas tres décimas inferior a la del trimestre anterior, como consecuencia de la
moderacion observada en el crecimiento interanual de las exportaciones de bienes y servicios,
que han crecido en el tercer trimestre un 7,2 por ciento en relacion al mismo periodo de 2010, y
el repunte en las importaciones, que han aumentado un 1,4 por ciento, frente al 0,9 por ciento
del trimestre anterior.

En concreto, las exportaciones de mercancias, segun datos del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio, han intensificado su crecimiento en el tercer trimestre del afio, mostrando un aumento
del 22,3 por ciento con relacion al mismo periodo de 2010, 7 puntos por encima del registrado
entre abril y junio, de modo que hasta septiembre las ventas de Andalucia al exterior se han
incrementado en algo mas de un 20 por ciento. Pese a ello, el déficit comercial de la region se
ha incrementado en torno a un 45 por ciento, hasta casi los 4.960 millones de euros, ya que las
importaciones han crecido a un ritmo ligeramente superior, un 26,3 por ciento respecto al periodo
enero-septiembre de 2010.

Aligual que ha ocurrido en anteriores trimestres, la trayectoria alcista de los precios ha condicionado
en gran medida la evolucion de estos intercambios comerciales, como consecuencia de los
repuntes en las materias primas y productos energéticos, aumentando los vollimenes exportados
e importados en torno a un 14,5 por ciento. Por otro lado, cabe sefialar que la balanza energética
sigue condicionando en gran medida el comportamiento de la balanza comercial en conjunto,
hasta tal punto que el déficit comercial andaluz se tornaria en superavit si descontasemos de la
balanza comercial los productos energéticos, que representan casi el 60 por ciento del valor de las
importaciones andaluzas, suponiendo a su vez las compras de petroleo y derivados alrededor de
las tres cuartas partes de las importaciones de productos energéticos de Andalucia.
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8000 Millones de euros, saldo acumulado 12 ltimos meses
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[l saldo comercial de bienes == Saldo comercial de bienes sin productos energéticos

Los productos energéticos, principales
responsables del déficit comercial en Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Secretaria
de Estado de Comercio Exterior, Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio (DataComex)

Exportaciones e importaciones en Andalucia, Enero-septiembre 2011

) % sobre ; e Tasas de variacion i_nteranual en

Millones de euros y Exportaciones| ™", - | Importaciones total“.mlﬁles_.
porcentajes Exportaciones| Importaciones
Alimentos 4.608,1 276 2.225,5 10,3 2,95 25,74
Productos energéticos 2.888,4 173 12.704,7 58,7 7765 48,38

Petrdleo y derivados 2.768,1 16,6 9.589,2 443 80,37 51,94

Gas 109,5 0,7 2.940,1 13,6 40,35 32,48
Materias primas 1.458,4 8,7 2.0733 9,6 101,47 10,88

Menas y minerales 1.229,1 74 1.868,8 8,6 123,85 11,28
Semimanufacturas 3.031,1 18,2 2.429,6 11,2 -3,99 12,08
Bienes de equipo 1.733,8 10,4 1.093,4 51 1,28 -33,38
Sector automavil 2115 13 153,6 0,7 4,36 -17,40
Bienes de consumo duradero 1313 0,8 1572 0,7 10,30 -12,06
Manufacturas de consumo 461,8 28 755,8 35 9,25 5,04
Otras mercancias 21539 129 43 0,2 67,37 8,47
Total 16.6783  100,0 21.6375 100,0 21,51 26,27
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio Exterior, Ministerio de Industria,

Turismo y Comercio (DataComex).




Precisamente son las ventas al exterior de materias primas, en particular minerales, y productos
energéticos (petrdleo y gas) las que estan impulsando el crecimiento de las exportaciones
andaluzas, duplicandose incluso el valor de las exportaciones en el primer caso, mientras que las
exportaciones de alimentos, las mas importantes para la region, han registrado un crecimiento
bastante mas modesto (2,9 por ciento), en parte debido a un descenso en los precios. A su vez, las
semimanufacturas, que suponen casi una quinta parte del valor de las exportaciones andaluzas,
son el Unico sector en el que han descendido las ventas hasta septiembre de este afio, mientras
que el descenso en las importaciones de bienes de equipo, sector del automdvil y bienes de
consumo duradero dan muestras de la debilidad de la demanda interna.

Sectores productivos

Como hemos sefialado, el modesto avance trimestral registrado en los distintos sectores
productivos se ha visto contrarrestado por la caida del VAB en la construccion. En el caso del
sector agrario, éste ha experimentado un ligero crecimiento entre julio y septiembre de este
ano, aumentando el VAB del sector un 0,4 por ciento con relacion al segundo trimestre del afio, lo
que ha dejado la variacion interanual en el 2,8 por ciento. Pese a ello, el empleo ha descendido,
reduciéndose el nimero de puestos de trabajo a tiempo completo en un 1,9 por ciento en relacion
al tercer trimestre de 2010. El empleo medido por la EPA muestra igualmente esta brusca caida
de la ocupacion, registrandose la cifra mas baja de ocupados desde el tercer trimestre de 1995,
y afectando el desempleo casi al 49 por ciento de la poblacion activa del sector, que se ha venido
incrementando en los Ultimos trimestres como consecuencia de la incorporacion de trabajadores
procedentes de otros sectores mas afectados por la crisis, en especial de la construccion.

Por su parte, la actividad industrial ha ido empeorando a medida que avanzaba el afo, aunque el
VAB industrial ha crecido un 0,6 por ciento en relacion al segundo trimestre del afio, moderandose
la variacion interanual negativa hasta el -0,4 por ciento. Muestra evidente de este deterioro es
el indice de produccion industrial, que ha intensificado su descenso en los trimestres segundo y
tercero, como consecuencia principalmente del peor comportamiento mostrado por la produccion
de bienes intermedios y la energia en relacion a los primeros meses del afio, si bien tanto la
produccion de bienes de equipo como de consumo han moderado su retroceso, especialmente
esta (ltima. Sin embargo, las cifras de empleo no arrojan resultados tan negativos, creciendo el
ntimero de ocupados un 1,3 por ciento con relacion al segundo trimestre, segun la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), y manteniéndose practicamente estable respecto al mismo periodo del afio
anterior, aunque en términos de CRTA (Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia) los puestos
de trabajo han descendido casi en un 1 por ciento.
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15 Tasas de variacion interanual en porcentajes

10 Pese a la caida del empleo, el VAB agrario

sigue creciendo
5
0 I-I. v ._--I
PN

LY 4 Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y Encuesta de
Poblacion Activa (INE)

-10

-15
Itim  Mtim  Itim  [Itim  Itim  IItim  Itim  [ltim  Itim I tim
2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011

[ VAB Sector agrario === Empleo CRTA Activos EPA

5 Tasas de variacion interanual en porcentajes

El sector industrial sigue sin recuperarse, pese

I BN a la mejora observada a principios de afo
I I I Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad

Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia
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-15
Ttrim 11 trim Ttrim 11T trim Ttrim I trim L trim I trim Ttrim I trim
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[l VAB Sector industrial == Empleo CRTA
Indicadores del sector industrial en Andalucia
Variacion| Tasas de variacion interanual Ot
. imo
20110 absoluta en porcentajes periodo
2014/ 2o1o| 20030 TR I TR INTE LI oo
2010 2011/ 2011 2011| %P
Indice de Produccion Industrial (IPI, base 2005) 75,2 - 431 -367 -042 -586 -487 Septiembre
Bienes de Consumo 81,2 - 305 -650 -9,86 -688 -138 Septiembre
Bienes de Equipo 61,4 - -1364 954 -13,64 -8,21 -6,87 Septiembre
Bienes Intermedios 70,3 - 786  -431 722 -11,19 -752 Septiembre
Energia 85,7 - 291 634 1940 755 -455 Septiembre
Indicador de Clima Industrial (Dato a octubre 2011) ~ -12,2 - - - - - -~ Octubre
\Ocupados (dato al 3* trimestre en miles) 256,3 01 -585 -183 -160 -3,80 -0,04 3 trimestre
Industria manufacturera 2125 -124 -654 -529 -340 -6,95 -551 3¢ trimestre
Extractivas, energia, agua,... 43,8 123 -0,76 22,68 11,88 1720 39,05 3 trimestre
Parados (dato al 3* trimestre en miles) 38,5 0,7 -2090 026 -221 138 1,85 3 trimestre
(1) Acumulado hasta ultimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia e Instituto Nacional
de Estadistica.




El sector de la construccion continlia su particular y brusco ajuste, y a la practica paralizacion
de la actividad residencial se une la contraccion en la obra civil como consecuencia de la reduccion
del gasto publico, si bien parece apreciarse un ligero freno en el ritmo de descenso de la inversion
residencial, que deberia continuar en los proximos trimestres, en la medida en que se vaya
reduciendo el stock de vivienda nueva sin vender, que lo hace alin a un ritmo bastante lento.
Entre julio y septiembre, el VAB ha registrado una caida algo menos acentuada que en el segundo
trimestre del afio, descendiendo un 1,7 por ciento en tasa trimestral, de ahi que la variacion
interanual negativa se haya moderado hasta el -2,9 por ciento, aunque el empleo ha acentuado
incluso su caida.

En concreto, y seglin la EPA, la construccion cuenta en Andalucia con unos 207.000 ocupados, la
cifra mas baja desde principios de 1998, y que supone un descenso respecto al tercer trimestre
de 2010 en torno al 16,5 por ciento, con lo que el sector acumula ya cuatro afos de descensos
ininterrumpidos, reduciéndose a menos de la mitad el nimero de ocupados en la construccion.
Del mismo modo, el nimero de viviendas iniciadas no ha interrumpido su descenso desde que
en 2006 comenzara a recudirse la oferta, si bien es cierto que hasta junio el ritmo de caida se
ha moderado hasta el -6 por ciento, aumentando incluso el niimero de viviendas iniciadas en el
segundo trimestre con relacion al mismo periodo de 2010, aunque el aumento se ha debido al
inicio de viviendas de proteccion oficial. Por su parte, los visados de direccion de obra anticipan
un mantenimiento de esta trayectoria en los proximos trimestres, al igual que la licitacion publica,
ya que hasta agosto la superficie a construir ha descendido un 5 por ciento en relacién al mismo
periodo del afio anterior, debido a la caida en la superficie para uso residencial, en tanto que la
inversion publica se ha reducido casi un 36 por ciento hasta septiembre.

La demanda sigue igualmente sin dar muestras de recuperacion, tal como evidencian las cifras de
transacciones inmobiliarias del Ministerio de Fomento o de compraventas de viviendas del INE,
que acumulan en lo que va de afio un descenso incluso mas intenso que el registrado en 2010, y
aun mas acusado en el caso de la vivienda nueva, acentuandose la caida de las compraventas en
los trimestres segundo y tercero de este afio. La misma tendencia estan siguiendo las hipotecas,
que han intensificado su caida a medida que ha avanzado el afio, descendiendo en torno a un 25
por ciento las hipotecas para viviendas hasta septiembre en tasa interanual, frente al descenso del
8 por ciento registrado en el conjunto de 2010. Los precios, por su parte, contintian descendiendo,
y acumulan desde mediados de 2008 una caida del 18 por ciento, muy similar a la media nacional,
aunque bastante inferior aun a la de paises como EE.UU. e Irlanda que también han sufrido los
efectos de la burbuja inmobiliaria.
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La construccion prosigue su prolongado y duro
ajuste, especialmente palpable en el mercado
de trabajo

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia

El mercado sigue digiriendo la burbuja inmobiliaria

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y
Ministerio de Fomento

Evolucion del stock de vivienda nueva en Andalucia @

Numero de viviendas Vendidas] Terminadasl Stock aﬁol Stock acumulado
2006 66.837 133.185 66.348 66.348
2007 82.147 128.450 46.303 112.651
2008 63.489 119.142 55.653 168.304
2009 48.609 69.848 21.239 189.543
2010 44.399 45.222 823 190.366
Enero-septiembre 2011 29.754 17.645 -12.109 178.257
(1) Los datos de viviendas vendidas en 2006 corresponden al nimero de transacciones inmobiliarias del Ministerio, y
el resto a la estadistica de transmisiones de derechos de la propiedad del INE. Los datos de viviendas terminadas
para el tercer trimestre de 2011 son previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir del Ministerio de Fomento e Instituto Nacional de Estadistica.




Indicadores relacionados con la construccion y el
sector inmobiliario en Andalucia

Variacién Tasas de variacion i_nteranual -
absoluta en porcentajes Ult!mo
e BTTY o TeI| T To| periodo
20100 2010|2011 2011 2011 zolg disponible
Viviendas iniciadas 9.084,0 -578,0 -4708 -598 -2778 11,17 - Junio
Viviendas terminadas 12.546,0 -11.8870 -3526 -48,65 -46,76 -50,17 - Junio
Viviendas visadas (Colegios de Arquitectos) @ 3.144,0 -7100 9,37 -1842 -18,42 - - Marzo
Libres 2.172,0 3870 -11,48 -15,12 -15,12 - - Marzo
Licitacion puiblica (millones de euros) 1.469,1 8171 -45,70 -35,74 -32,65 -45,79 -25,08 Septiembre
Obra Civil 902,7 -381,2 -52,79 -29,69 -34,65 -38,87 -781 Septiembre

Preco medo de a vivienda fbre (datoal 3* 1409 404 441 506 526 477 515 3" imestre
trimestre, en euros/m?)

Transacciones inmobiliarias (Ministerio Fomento) 476020 -14.2340 -042 -23,02 -21,85 -3574 -1,43 3° trimestre

Vivienda nueva 153920  -9.780,0 -21,36 -38,85 -34,80 -53,98 -5,90 3* trimestre
Compraventa de viviendas (INE) 571450 -8.378,00 -398 -12,79 8,48 -1895 -2769 Septiembre
Vivienda nueva 29.7540 -5.431,0 -866 -1544 6,12 -18,04 -33,58 Septiembre
Hipotecas (n(imero) 103.026,00 -31.125,00 -16,34 -23,20 -11,48 -26,74 -32,95 Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 63.496,00 -21.642,00 -793 -2542 -711 -32,22 -37,66 Septiembre
Hipotecas (millones de euros) 10.150,65 -5.021,00 -23,10 -33,09 -22,31 -35,28 -43,15 Septiembre
Fincas urbanas. Viviendas 6.158,47 -2.569,66 -12,31 -2944 -722 -3738 -44,34 Septiembre
Ocupados (dato al 3 trimestre en miles) 2070 -40,6 -13,41 -13,89 -11,69 -13,60 -16,40 3 trimestre
Parados (dato al 3 trimestre en miles) 1154 -43 -1961 -16,88 -26,36 -1787 -3,59 3 trimestre

(1) Acumulado hasta dltimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.
(2) Los datos del cuarto trimestre de 2009 no estan disponibles para la provincia de Sevilla.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafia, Instituto Nacional de

Estadistica, Ministerio de Fomento y SEOPAN.

El sector servicios es el Uinico, al margen de la agricultura, que ha experimentado una cierta
recuperacion en los ltimos trimestres, aunque el avance sigue siendo bastante débil, creciendo
el VAB un 0,3 por ciento entre el segundo y tercer trimestre del afio, y un 0,6 por ciento respecto
al tercer trimestre de 2010. Esta ligera mejora se ha reflejado en el mercado laboral, aumentando
el empleo en el sector en unas 16.500 personas, segun la EPA, si bien con respecto al tercer
trimestre del afio anterior se sigue registrando un descenso en la cifra de ocupados, de forma
que en el promedio de los tres primeros trimestres del afio el empleo se ha reducido en casi un
1 por ciento. Esta caida se ha debido principalmente a la reduccion observada en informacion y
comunicaciones, actividades profesionales y Administracion publica, educacion y sanidad, que no
ha podido compensarse del todo con el ligero crecimiento del empleo en comercio, transporte y
hosteleria, rama que concentra el 42 por ciento del empleo en los servicios.
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Indicadores del sector servicios en Andalucia
Variacion Tasas d:nv:ri:::gltla igtseranual o
2011® ab;;'::? 1l T Tr.| periodo
X I T LA

2010 2010/ 2011@ 2011/ 2011 20111: disponible

Indice de cifra de negocios sector servicios. Base 2005 84,7 - <267 -379 -1,93 -590 -3,38 Septiembre
Indice de personal ocupado sector servicios. Base 2005 96,2 - 2,07 -1,06 -0,81 -0,81 -1,57 Septiembre
et i 80,5 - 427 % 197 676 792 Septiembre
Ince e Vertas ;’(‘)O%r)a”des Superfices (Precos g g ~ 575 -10,64 <1328 -951 -898 Septiembre

Viajeros alojados estab. hoteleros (miles) 13.234,2 4740 0,97 371 460 6,64 180 Octubre
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) 16.1539 14105 1,97 957 755 1459 6,58 Septiembre
Ocupados EPA (dato al 3* trimestre en miles) 21211 241 -105 -098 0,10 -1,90 -1,12 3= trimestre
Comercio, transporte y hosteleria 8878 21,0 425 08 152 -1,29 2,42 3 trimestre
Informacion y comunicaciones 413 -12,9 -598 -15,18 -2,68 -1779 -23,80 3¢ trimestre
Actividades financieras y de seguros 56,2 -05 1033 9,12 2634 3,85 -0,88 3¢ trimestre
Actividades inmobiliarias 115 20 464 1069 -2,46 16,83 21,05 3= trimestre
Actividades profesionales, cient. y técnicas 2242 -12,7 -001 -553 -3,02 -8,08 -536 3 trimestre
Admon. Publica, Educacion, Sanidad 681,3 -148 321 -0,62 0,38 0,69 -2,13 3¢ trimestre
Otras actividades 218,9 -60 -319 -388 -521 -3,68 -2,67 3¢ trimestre
Parados EPA (dato al 3* trimestre en miles) 3376 212 527 395 429 0,87 6,70 3 trimestre

(1) Acumulado hasta dltimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia
e Instituto Nacional de Estadistica.

En los ocho primeros meses de 2011, las llegadas de turistas internacionales han crecido un
4,5 por ciento, segun la Organizacion Mundial del Turismo (OMT), observandose en Europa un
crecimiento alin mas intenso (6 por ciento), y pese a la incertidumbre el turismo esta siendo un
importante motor econdmico. Al contrario que la tendencia de los Ultimos afios, el crecimiento
ha sido mayor en las economias avanzadas que en las emergentes, debido principalmente a los
buenos resultados de Europa, produciéndose un avance del 8 por ciento en el caso de Espafia,
que sin duda se ha visto beneficiada por el descenso de viajes a Oriente Medio (-9 por ciento) y
Norte de Africa (-15 por ciento). En cuanto a los ingresos por turismo, tanto en EE.UU. como en
Espafia, los dos principales destinatarios, éstos han crecido incluso a mayor ritmo que el nimero
de llegadas, en el caso de Espafia un 10 por ciento.

Del total de turistas internacionales que han llegado a Espafia entre enero y octubre de este afio
(unos 50,9 millones), un 14,2 por ciento han tenido como destino Andalucia, que ha recibido casi

473.000 turistas mas que en el mismo periodo de 2010, aunque el crecimiento observado ha sido

46 Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 67. Invierno 2011



Previsiones Economicas de Andalucia.

Economia Andaluza

6 Tasas de variacion interanual en porcentajes

Invierno 2011

El débil crecimiento del sector servicios sigue
impidiendo la creacion de empleo

Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia
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La actividad turistica crecera de nuevo en 2012
por encima del conjunto de la economia andaluza

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
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algo mas moderado que el registrado en el conjunto de Espafia, donde ha destacado el repunte
de CC.AA. como Canarias o Baleares. El gasto de estos turistas ha alcanzado los 7.327 millones
de euros hasta octubre, un 4,3 por ciento mas que en 2010, aunque este crecimiento es el mas
moderado entre las principales CC.AA. turisticas de Espafa (donde el gasto ha crecido un 8,4 por
ciento), y es que el gasto medio por turista (1.016 euros), pese a ser el segundo mas elevado
tras Madrid, ha descendido un 2,5 por ciento, frente a la estabilidad observada en el conjunto
nacional, manteniéndose practicamente estable el gasto medio diario (90 euros, 11 menos que
en el conjunto nacional).

Es precisamente esta demanda exterior la que ha posibilitado la mejora en los establecimientos
hoteleros andaluces, en los que las pernoctaciones de extranjeros han crecido en casi 2,1
millones con relacion a los diez primeros meses de 2010, contando la region con casi 560.000
viajeros extranjeros mas que hace un afo, aunque el nimero de pernoctaciones sigue siendo
inferior al registrado antes de la crisis. Por el contrario, persiste el desanimo de la demanda
interior, mas evidente en el caso de las pernoctaciones, reduciéndose éstas entre enero y
octubre de este afio en torno a 841.000 con relacion al afo anterior, lo que supone un retroceso,
en términos relativos, algo mas acusado que en el conjunto nacional (-3,9 y -1,6 por ciento,
respectivamente). No obstante, la mejora de la actividad en conjunto ha incidido en el mercado
laboral, y tanto los afiliados a la Seguridad Social en hosteleria y agencias de viaje como los
ocupados en la industria turistica, segun la EPA, que también incluye los servicios de transporte
de viajeros, han crecido, frente a la destruccion de empleo que se sigue observando en el
conjunto de los sectores productivos.

No obstante, y a medida que ha avanzado el afio, las tasas de variacion positivas se han ido
moderando, principalmente a consecuencia del retroceso de la demanda interna, y a tenor del
reciente deterioro de las economias europeas es previsible que la demanda extranjera se resienta
en los proximos meses. Pese a ello, la mejora de la demanda extranjera, en gran medida como
consecuencia de la inestabilidad sociopolitica en paises del Norte de Africa y Oriente Medio, ha
impulsado al sector turistico, hasta el punto que nuestro Indicador Sintético de Actividad Turistica
anticipa un crecimiento del 2 por ciento para este afio 2011, tasa bastante superior a la esperada
para el conjunto de la economia, en tanto que para 2012 esta tasa podria ser algo mas moderada,
y situarse en torno al 1,5 por ciento.
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Indicadores relacionados con la actividad turistica en Andalucia
Variacion| Tasas de variacion interanual

20110 absoluta en porcentajes l'JIti!no pgriodo
2011/ 2010/ 2011® TrI| T II| Tr III| disponible
2010 2011| 2011 2011

13.234,2 4740 097 371 460 664 180  Octubre

Viajeros alojados en establecimientos
hoteleros (miles)

Residentes en Espana 7.901,4 832 -147 -104 138 095 -230 Octubre
Residentes en el extranjero 5.332,9 5571 544 11,67 1130 1501 9,15 Octubre
Pernoctaciones hoteleras (miles) 383989 12576 068 339 379 634 197  Octubre
Residentes en Espaiia 20.618 4 -8409 235 -392 -066 -280 -394 Octubre
Residentes en el extranjero 177805  2.0985 -155 13,38 10,22 1706 11,74 Octubre
Grado ocupacion hotelera (promedio en %) 476 - 019 137 161 248 0,64 Octubre
Plazas estimadas (promedio) 253.779,2 1.231,3 026 0,49 -090 09 1,06 Octubre
Establecimientos hoteleros (promedio) 2.434,8 119 -224 049 -061 194 -0,23 Octubre
oy P20 S s 808 2620 2% 080 -L75 124 236  Ocubre
Entrada de turistas por frontera (miles) 7.218,3 4729 -0,31 701 -0,85 10,73 700 Octubre
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 16.153,9 14105 197 957 755 1459 6,58  Septiembre
Internacional 10.053,0 9456 188 10,38 1142 1707 4,90  Septiembre
Entrada de pasajeros via aérea (miles) 5.675,0 4880 174 941 10,73 1632 516  Octubre
Compafiias de Bajo Coste (CBC) 4.566,5 4096 340 9,85 13,37 1781 3,98 Octubre
Afiliados en alta laboral Hosteleria y Agencias 2096 31 140 150 07 190 3,6 Octubre

de Viaje (promedio anual, en miles)
%;‘;ﬁ";f{‘r iﬁ;g‘g‘éﬁgﬁ”gﬂﬁl%) 603 101 291 165 226 025 28 3 trimestre
Indice de Precios Hoteleros. Base 2008 91,8 - 201  -158 -227 -18 -0,57 Octubre
Tarifa media diaria en euros (ADR) 71,5 -08 -054 -104 -337 -0,29 -0,07 Octubre
zrr;g;isac;s) por habitacion disponible en euros 387 08 08 203 172 414 08 Octubre
(1) Acumulado o promedio hasta tltimo periodo disponible, salvo indicacion en contrario.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Direccion General de Aviacion Civil, Instituto Nacional de Estadistica e Instituto de

Estudios Turisticos (Ministerio de Industria, Turismo y Comercio).

Mercado de trabajo

La poblacion mayor de 16 afios ha seguido creciendo en Andalucia en el tercer trimestre, si bien a
menor ritmo que en trimestres anteriores, y a diferencia del conjunto nacional, atn no se observan
descensos entre la poblacién extranjera, aunque ésta ha moderado notablemente su crecimiento.
Este leve aumento trimestral, junto al descenso de la poblacion inactiva, es especial de estudiantes,
ha provocado un aumento de la poblacion activa andaluza de unas 18.000 personas entre el
segundo y tercer trimestre del afio, mientras que en Espafia el nimero de activos ha descendido
en unas 2.000 personas, de ahi que en tasa interanual la poblacién activa haya crecido en la region
andaluza un 0,7 por ciento (0,1 por ciento en el conjunto nacional). La tasa de actividad andaluza
se sittia asi en el 58,7 por ciento, casi 1,5 puntos por debajo de la media espafiola, aunque dos
décimas por encima de la registrada en el trimestre anterior y en el tercer trimestre de 2010.
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El empleo ha vuelto a descender en el tercer trimestre de este afio, contabilizando la region
unos 36.100 ocupados menos que en el segundo trimestre, segun la EPA, y alrededor de 74.000
menos que en el mismo trimestre del afio anterior, observandose un descenso relativo algo mas
acusado que en el conjunto de Espafia, donde también se ha apreciado un ligero empeoramiento
con respecto a la segunda mitad de 2010 y primeros meses de 2011. El nimero de afiliados a la
Seguridad Social arroja igualmente una tendencia bastante negativa, manteniéndose practicamente
estable en torno al -1 por ciento la variacion interanual en el nlimero de trabajadores afiliados

ciento en el caso de los trabajadores extranjeros.
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! en Andalucia en los tres primeros trimestres del aiio, tasa que se sitla en el entorno del -2,5 por
i

1

1

1

1

! El moderado aumento trimestral del empleo en el sector servicios, y en menor cuantia en la
1

! industria, no ha conseguido contrarrestar el fuerte descenso registrado principalmente en el sector
1 . .

agrario, que cuenta con unos 42.200 ocupados menos que en el segundo trimestre, descenso
que no sorprende por el hecho de producirse, ya que es usual que el nimero de ocupados en el
sector descienda entre el sequndo y tercer trimestre del afio, sino por su cuantia, superior a la
observada en el mismo periodo de los Ultimos afios. También en la construccion se ha vuelto a
observar una caida en la ocupacion, contando el sector con unos 13.400 ocupados menos que en
el segundo trimestre del afo, registrandose asi una caida interanual del 16,4 por ciento. Por su
parte, no hay que olvidar que el crecimiento del empleo en los servicios (16.300 ocupados mas
que en el segundo trimestre) se ha debido exclusivamente al avance en comercio y reparaciones
y hosteleria, donde el niimero de ocupados ha crecido en 44.500 personas, crecimiento ligado sin
duda a la trayectoria de la actividad turistica, ya que en el resto de actividades del sector se ha

producido un descenso trimestral del empleo.

-

El empleo asalariado, que representa el 83,2 por ciento de los ocupados en Andalucia, sigue siendo,
en términos absolutos, el mas perjudicado por esta crisis, ya que desde el segundo trimestre de
2007 (periodo en el que se alcanzd la maxima ocupacion) hasta el tercer trimestre de 2011 el

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

i nlimero de asalariados se ha reducido en unos 366.000, lo que supone las tres cuartas partes
1

H del empleo destruido en la regidn, a consecuencia exclusivamente del descenso en el niimero de
1

! asalariados en el sector privado, ya que en el sector plblico han aumentado en casi 75.000. Sin
1 ’ - - . ’ .

! embargo, en términos relativos, el descenso ha sido mas brusco entre los trabajadores por cuenta
E propia (-20,1 por ciento), destacando la reduccion en el niimero de empresarios sin asalariados
o trabajadores independientes, casi 60.000 menos que cuando empezo a descender la cifra de
ocupados. Esta trayectoria se ha mantenido apenas sin cambios entre julio y septiembre, ya que

la mayor parte del empleo destruido ha sido asalariado, si bien en el sector publico el nimero de
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asalariados ha crecido en unas 2.800 personas con relacion al segundo trimestre. Igualmente, el
ntimero de empresarios sin asalariados o trabajadores independientes ha crecido en torno a 3.300
personas, aunque siguen arrojando una variacion negativa interanual del 2 por ciento.

Desde que empezara a reducirse la cifra de ocupados, a mediados de 2007, la caida en el nimero
de asalariados ha afectado fundamentalmente a aquellos con contrato temporal, reduciéndose
el empleo en este caso en unas 422.000 personas entre el segundo trimestre del afio sefialado
y el tercero de 2011, aunque en los dos Ultimos trimestres ha sido el empleo indefinido el mas
afectado por la caida de la ocupacion, contando la region con unos 17.000 asalariados con carécter
indefinido menos que entre abril y junio. En cuanto a la duracion de la jornada, el empleo destruido
en los Ultimos cuatro afios ha sido fundamentalmente a tiempo completo, ya que el niimero de
ocupados a tiempo parcial ha crecido en unas 6.700 personas en el periodo citado, si bien en el
tercer trimestre de este afio ha sido éste el que ha mostrado un mayor descenso, reduciéndose
en casi 34.000 personas con relacion al segundo trimestre, aunque en términos interanuales se
mantiene practicamente estable, representando el 14,6 por ciento de los ocupados en Andalucia.

La destruccion de empleo junto a la incorporacion, mas moderada, de nuevos trabajadores, ha
provocado un nuevo repunte del desempleo, creciendo el ndmero de parados en unas 54.000
personas con relacion al segundo trimestre, y en unas 103.400 con relacion al tercer trimestre de
2010, hasta los 1.232.900 parados. Casi un 39 por ciento de éstos son parados que han dejado
su empleo hace mas de un afio, mostrando éstos un crecimiento trimestral en torno a 19.300
personas, destacando a su vez el avance trimestral del paro en servicios y construccion. De este
modo, la tasa de paro ha quedado situada en el 30,9 por ciento, siendo atin mayor en la agricultura,
donde casi la mitad de la poblacion activa esta en paro, y en la construccion, observandose en
estos casos los mayores diferenciales con las tasas de paro del conjunto nacional.

61 Porcentajes de activos sobre poblacion >16 afios

La tasa de actividad se mantiene bastante estable,
aunque persiste la brecha con
el promedio nacional
Fuente: Analistas Economicos de Andaluciay Encuesta
de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica
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5 Tasas de variacion interanual en porcentajes

El empleo no da muestras de mejora,
estabilizandose la caida en el nimero de ocupados

0
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucfa, Encuesta
de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de Trabajo
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Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

imeste it | Gy o " wimastre 2010
et || ot | it Espain Andalcia Andeluc)  Espata
Pablacion > 16 afios (miles) 6.788,0 38.4878 6,2 0,09 0,02 231 0,34 0,01

Extranjeros 6154  4.649,8 25 0,41 0,24 25 0,41 2,25
Poblacion inactiva (miles) © 2.8024 15.353,2 -11,7 -0,42 0,06 6,1 -0,22 -0,07
Estudiantes 4688 2.261,7 -25,.2 510 175 56 121 1,89
Labores del hogar 8280 42544 56 0,68 2,95 -55,3 -6,26 4,92
Activos (miles) 3.9857 23.1346 18,0 0,45 0,01 294 0,74 0,06
Hombres 2.2430 12.708,0 79 0,35 0,26 8,0 -0,36 -1,15
Mujeres 1.742,6 10.426,6 10,0 0,58 -0,34 373 2,19 1,57
Espafioles 3.556,2 19.606,8 15,7 0,44 0,23 32,6 0,93 0,82
Extranjeros 4294 35278 2,2 0,51 -1,32 S 0,79 -3,99
(T:;fcgﬁt_glcég’)"ﬂjd %7 601 I ') -0 0w
Hombres 673 676 - 0,20 0,20 - -0,39 -0,64
Mujeres 50,4 52,9 = 0,23 0,21 = 0,86 0,71
Extranjeros 69,8 759 = 0,07 0,83 = 0,83 -1,37
Ocupados (miles) 2757 181563  -361 -1,29 080 740 2,62 2,11
;’rzg?gad"r por clenta 17 29690 47 00 L1 08 43 37
Empleador 148,5 9355 44 -2,88 -1,81 -13,6 -8,39 719
Empresario sin
asalariados o trabajador 2836 18784 33 1,18 0,40 59 -2,04 -0,97
independiente
Asalariados 2.289,9 151794 31,5 -1,36 -0,74 -54,0 Pl 1,79
Sector plblico 5751  3.2206 28 0,49 0,10 -11,9 2,03 141
Sector privado 17148 11.958,8 34,2 -1,9 -0,96 42,1 -2,40 -2,62
Contrato temporal 7857 3.950,4 -144 -1,80 1,22 -16,2 -2,02 0,01
Tiempo completo 2.351,6  15.7577 2,2 -0,09 0,27 -73,7 -3,04 2,58
Tiempo parcial 4012  2.398,5 33,8 777 732 0,3 -0,07 1,12
Hombres 1.584,6 10.034,0 -175 -1,09 0,33 -59,9 -3,64 -3,30
Mujeres 11682  8.122,2 -18,5 -1,56 -1,38 -14,0 -1,18 -0,59
Espafioles 2.493,0 15.782,7 31,5 -1,25 -0,53 551 -2,16 -1,05
Extranjeros 259,7 23735 4,7 -1,78 -2,55 -18,9 -6,78 -8,57
Sector agrario 1684 8.1222 -42,2 -20,04 -1,38 9.2 5,18 0,59
Sector industrial 2563  2.576,3 32 1,26 -0,05 0,1 -0,04 -0,93
Sector construccion 2070 1.370,7 -134 -6,08 -4,16 -40,6 -16,40 -17,83
Sector servicios 21211 13.501,5 16,3 0,78 -0,39 =241 -1,12 -0,17
continda...
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~+continuacion Indicadores del mercado de trabajo en Andalucia
o o 3¢ trimestre 2011/ 3¢ trimestre 2011/
3¢ trimestre 2011 20 trimestre 2011 3*trimestre 2010
IV!iIes, pprcentajes y Andalucia| Espafia leerenc!a Poroenta]'e Porcenta!e leerenc!a Porcenta]'e Porcenta!e
diferencias en puntos Andalucia| Andalucia Espaiia| Andalucia| Andalucia| Espaia
Parados (miles) 12329 49783 54,0 4,58 2,9 1034 9,15 8,82
Sector agrario 1597 2520 0,8 -0,50 3,03 16,0 11,13 8,53
Sector industrial 38,5 2178 18 4,90 9,70 0,7 1,85 -11,17
Sector construccion 1154 4555 129 12,59 6,05 43 -3,59 1,21
Sector servicios 3376 14776 141 4,36 321 212 6,70 6,63
Buscan primer empleo 101,7 458,2 70 739 11,73 9,9 10,78 21,09
Han dejado su empleo
hace més de un afo 4802 21173 193 419 1,96 60,0 1428 13,10
Tasa de paro (porcentajes) @ 30,9 21,5 - 1,2 0,63 - 2,38 1,73
Hombres 29,4 21,0 = 1,10 0,40 = 2,50 1,70
Mujeres 33,0 21 - 1,50 0,80 - 2,30 1,70
Juvenil
(menores de 25 afios) 537 4538 - 2,20 0,28 - 379 511
Espafioles 299 19,5 - 1,20 0,61 - 2,22 1,5
Extranjeros 39,5 32,7 - 141 0,85 - 3,90 3,37
Tasa temporaldad 33 260 - 0% 050 -0 04
(porcentajes) @©
Sector privado 378 26,4 - -0,10 0,60 - 0,40 0,60
Sector plblico 39 24,6 - -0,20 0,10 - -0,70 0,00
Paro registrado (miles) 9237 41458 57 0,62 -1,14 43 5,03 4,55
Afiliados Seguridad Social j : ) ] : :
(mikes, finel mes) 2.8288 17.378,0 32,2 1,12 0,43 29,6 1,03 1,37
Extranjeros 2045  1.809,5 -172 775 0,95 Fi -2,46 -2,95
(1) Esta cifra incluye los inactivos por incapacidad permanente y otras situaciones distintas a las sefialadas.
(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(3) Tasa de temporalidad: porcentaje de ocupados asalariados con contrato temporal con respecto al total de asalariados.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (Instituto Nacional de Estadistica) y Ministerio de Trabajo
e Inmigracion.
Precios y costes

Los precios, segun el indice de Precios de Consumo (IPC), han crecido en Andalucia entre
septiembre y octubre de este afio un 0,8 por ciento, a consecuencia en gran medida del repunte
registrado en el grupo de Vestido y calzado, debido a la nueva temporada de invierno, mientras que
los precios de Comunicaciones, Ocio y cultura, Hoteles y Transporte han descendido ligeramente
con relacion al mes anterior. Asi, la tasa de variacion del IPC se ha situado en el 2,9 por ciento, dos
décimas por debajo de la registrada en el mes anterior, continuando asi la trayectoria descendente
iniciada en el mes de abril.
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Esta menor inflacion obedece principalmente al descenso en la tasa de variacion de los precios en el
grupo Vivienda (6,1 por ciento en octubre, frente al 7,6 por ciento de septiembre), afectado por el
menor crecimiento mensual de los precios de la electricidad, gas y otros combustibles, con relacion
a octubre de 2010, y en el grupo Transporte (cuya tasa anual desciende 5 décimas, hasta el 73 por
ciento), ya que los precios de los carburantes y combustibles han descendido un 0,3 por ciento entre
septiembre y octubre, frente al incremento del 0,4 por ciento en el afio anterior, de ahi que la variacion
anual haya descendido en torno a un punto, aunque sigue superando el 15 por ciento. Por el contrario,
cabe destacar el aumento en la tasa anual del grupo Bebidas alcohdlicas y tabaco, que se ha situado
en el 11 por ciento, debido principalmente al comportamiento del tabaco, cuyos precios han crecido
entre septiembre y octubre de este afio un 1,5 por ciento, frente a la estabilidad del afio anterior.

Los precios de los alimentos no elaborados han seguido una trayectoria similar a la de los combustibles
y carburantes, de forma que el crecimiento anual de los precios de los alimentos no elaborados y
productos energéticos (componentes mas volatiles de la cesta de consumo) se ha situado en octubre
en el 8,8 por ciento, 1,4 puntos por debajo del registrado en septiembre. Por su parte, el avance de los
precios se ha moderado en el caso de los bienes industriales y los servicios, manteniéndose estable en
los alimentos elaborados, permaneciendo estable con respecto al mes anterior la inflacion subyacente,
en el 1,7 por ciento, aunque medio punto por debajo de la registrada en abril.

Por su parte, los precios industriales, segln el indice de Precios Industriales, siguen
mostrando un fuerte repunte, también mas moderado que en meses anteriores, aunque en gran
medida el elevado crecimiento interanual de los precios (9,8 por ciento en octubre), el segundo
mas elevado del pais, esta influido por la energia, cuya variacion interanual se sitta por encima
del 20 por ciento. También los precios de los bienes intermedios muestran un elevado crecimiento,
pese a la moderacion de los Gltimos meses, en tanto que en los bienes de equipo se registran los
avances mas moderados.

En lo que respecta a los salarios, el crecimiento negociado en los convenios colectivos se ha
moderado levemente a medida que avanzaba el afio, hasta situarse en el 2,3 por ciento en
octubre, unas tres décimas por debajo del promedio nacional. No obstante, no hay que olvidar
que el alcance de la negociacion esta siendo muy limitado, ya que hasta octubre el nlimero de
trabajadores afectados se ha situado en torno a los 650.000. Del mismo modo, es previsible que
esta moderacion contintie en los proximos meses, sobre todo si se tiene en cuenta que gran parte
de los convenios registrados hasta ahora corresponden a revisiones de acuerdos plurianuales en
los que los incrementos estaban en gran medida referenciados a la inflacién de diciembre de 2010,
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Tasas de variacion interanual en porcentajes
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La inflacion contintia moderandose, principalmente
por el menor crecimiento de los precios
de los carburantes

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e fndice de
Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica

Desde su maximo en abril, la inflacion se ha
moderado un punto en Andalucia, en gran medida
por el tabaco y los carburantes

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Indice de
Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica

Pese a la moderacion, los precios industriales
siguen creciendo a un fuerte ritmo, a consecuencia
sobre todo de la energia

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciae fndice de
Precios Industriales, Instituto Nacional de Estadistica



Precios y salarios en Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes a Octubre
didembre de cada afio, salvo indicacion en contrario 2003' 2004' 2°°5|2006| 2007' 2008' 2009| 2010 2011
Indice de Precios de Consumo

(IPC. Base 2006) 26 31 36 29 42 13 06 3,2 29
Alimentos sin elaboracion 76 19 41 57 45 11 40 31 0,5
Alimentos con elaboracion 20 41 36 27 85 23 -29 -03 2,7
Carburantes y combustibles 01 81 128 21 147 -143 95 209 153
Bienes industriales 10 21 31 17 28 -14 06 48 3,9
Servicios 36 40 39 41 37 37 16 15 1,5

General sin alimentos no elaborados ni
productos energéticos (inflacion subyacente)
Indice de Precios Industriales

(IPRI. Base 2005)

23 29 28 26 33 23 00 15 1,7

20 75 95 18 82 -67 30 99 9,8

Bienes de consumo 44 47 121 -25 46 -21 -05 10 2,6
Duraderos 17 32 54 45 67 38 12 40 2,4
No duraderos 46 49 128 -33 44 -29 -07 06 2,6
Bienes de equipo 14 03 10 27 65 16 -04 10 1,6
Bienes intermedios 13 111 57 118 56 51 -03 121 74
Energia -1,3 12,8 151 -2,7 150 -150 116 19,6 20,6

Aumento salarial pactado en convenios (%) 36 34 35 35 33 37 24 13 2,3

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Trabajo e Inmigracion.

en tanto que los de nueva firma vienen arrojando aumentos salariales inferiores. Bastante mas
moderado resulta el crecimiento de los salarios que refleja la Encuesta Trimestral de Coste Laboral,
que muestra un crecimiento del 0,9 por ciento interanual en el segundo trimestre del afio del coste
salarial por trabajador, en este caso unas décimas por encima de la media espafiola. Ademas, la
remuneracion por asalariado, como hemos visto, ha experimentado un crecimiento del 0,9 por
ciento en tasa interanual, apenas una décima superior al observado en el trimestre anterior.

Previsiones econémicas 2012

La crisis de deuda soberana ha puesto en jaque la supervivencia del euro y la débil recuperacion de
la maltrecha economia europea, hasta el punto que distintos organismos nacionales e internacionales
anticipan una nueva recesion econdmica. En Espafia, la situacion sigue siendo extremadamente delicada,
con una produccion estancada y unas rentabilidades de la deuda publica y primas de riesgo que
resultan insostenibles, de ahi que las primeras medidas de este nuevo Gobierno se consideren cruciales
de cara al futuro inmediato de nuestra economia. En este escenario, la realizacion de previsiones resulta
especialmente compleja, ya que la enorme incertidumbre arroja un elemento mas de dificultad a la ya
de por si dificil tarea de prever el escenario macroecondmico de los proximos trimestres. La posibilidad
de que el periodo para lograr la consolidacion fiscal se alargue mas alla de 2013 es un elemento crucial
para estas previsiones, puesto que la obligacion de cumplir el objetivo de déficit en 2012 o que este sea
algo mas relajado influird, sin duda, en las perspectivas de crecimiento econdmico.
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La ralentizacion en el ritmo de recuperacion de la produccion a medida que ha avanzado 2011,
con un segundo semestre del afio ain mas débil que el primero, podria hacer que la economia
andaluza registrase en el conjunto del afio 2011 un escueto avance del 0,2 por ciento, en torno
a 5 décimas por debajo del crecimiento estimado para la economia espafiola, como consecuencia
principalmente del retroceso algo mas intenso en la demanda interna, en especial del consumo
privado, o la mayor contraccion de la actividad industrial. De este modo, a finales de 2011 el
PIB regional seguiria siendo un 4,8 por ciento inferior al de principios de 2008, sin que se haya

Esta prevision de crecimiento para el conjunto de 2011 supone una nueva revision a la baja desde

-
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1

1

1

1

1

1

1

1

1

1 .

! recuperado apenas nada del terreno perdido.

.

1

1

1

1

! el 0,5 por ciento estimado en nuestra anterior publicacion, revision que afecta especialmente a la
1 ’

! industria y los servicios, y desde el punto de vista del gasto al consumo privado y la inversion, y que
1 .1 . . . , ;
también se ha visto algo alterada como consecuencia del cambio de base de la CRTA. Asi, se prevé
que el comportamiento del sector industrial sea bastante més negativo de lo previsto anteriormente,
a tenor de la trayectoria mostrada por los indices de produccion industrial, y que contintie el brusco
ajuste de la construccion, en tanto que los servicios registrarian un crecimiento mas débil, por debajo
del 1 por ciento. Por el lado de la demanda, al recorte del gasto publico habria que unir un escaso
avance del consumo de los hogares (0,1 por ciento), y una caida bastante intensa de la inversion

(-5,4 por ciento).

Las expectativas para 2012 no son mucho mas halagiiefias, y nuestras previsiones apuntan a un
crecimiento solo dos décimas superior al estimado para 2011, del 0,4 por ciento, siendo atin mas

desfavorables las perspectivas para la economia espafiola, que podria registrar un avance de sélo
una décima, frente al 0,7 por ciento de 2011, sin que pueda descartarse un descenso de la actividad

-

en los Ultimos meses del afio y primeros de 2012. Este débil avance de la economia andaluza seria
resultado principalmente del avance del sector industrial y de los servicios, aunque el crecimiento
previsto para este Ultimo (0,6 por ciento) seria dos décimas inferior al de 2011. Por el lado del gasto,

descenso en la renta disponible o las dificultades de acceso a la financiacion, en tanto que la inversion

podria seguir retrocediendo, aunque a menor ritmo, al tiempo que es previsible que se intensifique

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

i se prevé incluso un retroceso del gasto de los hogares, dada la situacion del mercado laboral, el
1

1

1

1

1

1

! AR .1 . . .

! el descenso del gasto publico, aunque no quizas con toda la intensidad que podria pensarse, en
1
1
1

especial en la primera mitad del afio, al celebrarse las elecciones autondmicas.

En lo referente al mercado laboral, es previsible que contintie destruyéndose empleo a lo largo de 2012,
teniendo en cuenta el débil crecimiento econdmico previsto. En concreto, la cifra de ocupados podria
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s Tasas de variacion interanual en porcentajes
71

Gran incertidumbre y perspectivas nada
halagiiefias para 2012

0 Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad
Regional de Andalucia (Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia) y Encuesta de Poblacion

Activa (Instituto Nacional de Estadistica)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2(01)1 2(01)2
€, P,

H rB = Ocupados EPA

Tasas de variacion interanual en porcentajes y porcentajes sobre poblacion activa
0

1100 La cifra de parados sequira creciendo en 2012
900

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta

0 de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica
500
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Previsiones economicas para Andalucia

2009 2010
2011 (e) 2012 (p)
Tasas de variacion interanual en porcentajes (CRTA) (CRTA)
Agricultura 2,1 0,8 1,4 1,1
Industria 9,2 -2,7 -0,2 1,0
Construccion -13,2 -7,8 -3,6 -2,0
Servicios -0,8 1,0 0,7 0,6
PIB pm -3,6 -0,7 0,2 0,4
Consumo final hogares -4,5 0,4 0,1 -0,2
Consumo final AAPP e ISFLSH 3,5 0,6 -1,4 -2,6
Formacion Bruta Capital -15,1 -6,9 -5,4 -2,0
(CRTA) Datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral del IECA. (e) (p) Estimaciones y Previsiones
Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia.
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descender en el promedio de 2012 en torno a un 0,5 por ciento, hasta algo menos de 2,8 millones
de ocupados, o que supondria el quinto descenso anual consecutivo, y solo la cifra de ocupados en el
sector servicios podria crecer ligeramente, en tanto que se mantendria estable en el sector industrial, si
bien esto no compensaria los descensos en agricultura y construccion, sobre todo en este (ltimo caso.

De este modo, el desempleo seguira creciendo, hasta afectar a finales de 2012 a unos 1,25
millones de personas, lo que supondra un crecimiento en el promedio del afo del 3,3 por ciento, a
consecuencia de la destruccion de empleo, pero también del crecimiento de la poblacion activa. En
cuanto a la tasa de paro, ésta podria acabar 2011 en torno al 31 por ciento, tasa que es previsible
que se mantenga a lo largo de 2012, frente al 30,2 por ciento que se registraria en el promedio
de 2011. También en Espafia es previsible que el niimero de parados siga repuntando, un 3,8 por
ciento mas que en 2011, superando la tasa de paro en el promedio del afio el 22 por ciento.

Principales indicadores del mercado laboral
en Andalucia y Espaia: Previsiones 2012

Miles y tz_lsas_ ge variacion i_nteranual en porcentajes, 2010 2011 (e) 2012 (p)
salvo indicacion en contrario

ANDALUCIA Dato| Tasa Dato | Tasa Dato | Tasa
Poblacion activa 3.969,8 1,38 3.9935 0,60 4.0203 0,67
Empleo 2.859,3 -2,18 2.786,0 -2,56 2.773,1 -0,46
Sector agrario 2305 6,01 2144 6,98 2114 -1,37
Sector industrial 259,7  -585 2549  -1,86 2549 0,02
Sector construccion 246,7 -13/41 2113 -1436 1903 9,92
Sector servicios 21224 -1,05 21054 -0,80 21164 0,52
Paro 11105 11,85 12075 874 12471 328
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 280 2,62 30,2 2,26 31,0 0,78
ESPANA

Poblacion activa 23.0889 0,22 231118 0,10 23.1919 0,35
Empleo 18.456,5 -2,28 18.159,8 -1,61 18.049,2 -0,61
Sector agrario 7930 0,88 7469  -581 7328 -1,89
Sector industrial 2.6105 -593 2.5680 -1,63 25535 0,56
Sector construccion 1.6508 -12,57 13989 -15,26 12835 -825
Sector servicios 13.4022 -027 134459 033 134793 0,25
Paro 4.6324 11,64 49521 690 51427 3,85
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,05 21,4 1,36 22,2 0,75
(e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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Valores absolutos y tasas

Principales Indicadores Economicos: Previsiones 2012

de variacion interanual en Valores Tasas de variacion en porcentajes
porcentajes

ANDALUCTA 2008| 2009  2010| 2011(e)| 2012 (p)| 2008] 2009| 2010|2011 (e) 2012 (p)
IPI General (Base 100) %0 &1 7ms| 73 Bl 6s0[wmf 4] 41 4w
IPI Bienes consumo (Base 100) 970 845 871 81,7 93| -342(-1284| 305 619 -2%4
IPI Bienes inversion (Base 100) w4l 72 675 67| 4l -880|-2055|-364| 78| 67
Vivendas iniciades 5289500 363790| 192530| 147424| 111270] 52,93) 312| 4708 mas| -4
Vafeos lofados estab. hkelros 7693| 142056| 14309| wssss| 131l 2| 92| 0w 3| 29
|(miles)

Trdfico aéreo de pasajeros (iles) 07633 1857%60| 18%46| 206650 214377 -648f-1053) 1or| 90| 374
Matrculacion de turismos 18180,0) 1399450| 1319490| 95.0275) 90.626,1| 2899 -B2f 71| 798 463
Credios alsecor privado (milones €¢ | 534 469 5| 357570\ 241612 2134742| 060410 300 248| 201] 47| 348
euros, al 4° trimestre)

ESPANA

IPI General (Base 100) w6l 86 834 %26 812 710f-1621) 00| 07| -178
IPI Bienes consumo (Base 100) 9,6 90,8 916 908 901 458/ -880| 08| 091 -0,77
IP1 Bienes inversion (Base 100) 032 199 | sl 3| sel-ns| 35l 1wl 0B
Vivendas fniciades 3184900| 159.2860| 1238880 979807| 78.699,8) 46,67|51,51|-2222| -2091| -1968
Viajeros alojados esab. heleros 09989 771403| 8L8889| 859436 884760 69| 706| 66| 495|260
|(miles)

Trdfico aéreo de pasajeros (miles) | 2022232| 185.998,5| 191.552,5| 205.8086| 2154060 -3.02| -802) 299 744 466
Matrculacion de turismos 1185.253,0) 9711900 9934420/ s16.006,4| 7642767 2671 -18.06| 229] -1786] 634
Créditos al sector privado (millones de 2 ) j

o, o 4 i) 1795.108,6| 1.776.533,1| 1.782.291,3| 17207772 | 1.6676008| 60| -1,03| 032 345|309

(e) Estimaciones. (p) Previsiones.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréfico, Instituto de Estadistica
y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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